


 

한국  항공기  금융  투자  포럼  

서울 , 2018 년  2 월 6 일   

FKI 컨퍼런스센터 (전경련회관 회의장) 2 층, 사파이어룸 

서울특별시 영등포구 여의도동 여의대로 24 (07320) 

 

금번 항공기 금융 투자 시리즈는 항공기 금융에 투자하고자 하는 기관투자자들의  

교육적 니즈를 위해 Ishka 사에서 특별히 기획한 행사입니다 .  

한국 기관들이 자산유동화증권 (ABS) 및 포트폴리오  거래 등 분산 투자를 늘리고 있는 

가운데 본 포럼에서는 투자자 여러분에게 도움이 되고자 친숙한 분위기의 360 도 

마스터 클래스 식을 통해 투자 기회 발굴과 최적의 딜 구조 , 리스크 완화 등에 대해 

조명하고자 합니다 . 

본 마스터 클래스에서는  독자적 데이터와 사례연구 및 교육 세션 등을 통해 풍부한 

정보와 데이터 그리고 통찰력을 제공하고자 합니다 .  

• 참가는  초청 기관에 한함   

• 기관투자자  참가비  없음   

• 참가  기관 수 제한  (참석인원  80 명으로 제한) 

• 전문가  패널에 의해 진행   

참가  대상은 누구? 

본 포럼은 항공기 금융 시장에 대해 더욱 깊은 이해를 얻고자 하는 모든 투자자를 위해 

준비한 행사로서 신규 및 전문 투자자 모두 참가 가능합니다 .  

목적과  결과물은?   

• 항공기 자산과 다른 투자 자산군 및 유가증권과의 비교/벤치마킹   

 

• 가상의 사례연구를 통해 최적의 딜 구조 및 선진 관행에 대해 배우기   

 

• 항공 사이클의 다음 단계에 대비한 계획 수립   

 

• 포트폴리오 자산의 분산 투자 확대 및 항공기 금융의 ‘스위트 스팟 ’ 발견   

 

• 협폭 동체기 시장 (narrow body market)에 대한 접근 방법 및 포트폴리오 거래에 

대한 투자 방법 소개   

 

 “메인 세션은 물론 다양한 비공식 네트워킹 기회를 통해 참가자들간의 교류를 

강조했던 점이 특히 인상적이였습니다 . 다음에도 Ishka 가 진행하는 행사에 꼭 참가할 

생각이 있습니다 .”  

엠마  스캇 , 애널리스트 , 

 



 
 

 

09.00 Ishka 환영사   

 

09.15 항공기 금융에 투자해야 할 이유: 안정적 수입이 창출되는 성장 산업   

 

항공기 산업과 다른 대체투자 자산군과의 비교 분석 세션으로서 상대적 가치평가 및 비교를 

위한 핵심 산업 지표 분석 소개.  

 

• 다른 대체투자 자산과의 비교: 해운업, 부동산 인프라 vs. 항공 산업  

• 성장 동인  

• 주요 시장 지표 및 트래커 기준 항공 업종의 상대적 성과는?  

• 변동성 추세  

• 출자 (equity) 및 차입 (debt) 투자 수익률 및 리스크 특성  

• 회수 (recovery) 및 불이행 (default) 수준   

 

09.45 다음 사이클에 대비한 전략적 기획 및 관리   

 

경기 고점에 투자하는 것은 아닌지? 과거 위기와 사이클 점검을 통해 투자자들의 미래에 대한 

이해를 구체화하고 사이클의 다음 단계에 잘 대비할 수 있도록 돕기 위한 세션.  

 

• 과거 사이클 분석: 항공 산업의 왜곡 요인 (dislocation) 점검을 통해 다음 사이클에 

대한 미래 이해력 제고  

• 위기의 행동학: 선행 신호에는 어떤 것이 있는가? 어떤 지표로 어떻게 모니터링할 

것인가?  

• 사이클은 존재하는가? 사이클의 정의는?  

• 무른 시장 여건 (soft market)에서 투자할 경우 

 

 

10.25 커피 브레이크 

 

10.40 투자 점검: 최적의 위험조정수익률 발견을 위한 신용도 및 담보 자산 분석  

 

투자 옵션의 평가 및 항공 투자의 지속적 모니터링을 위한 프레임워크 소개 세션.  

 

• 항공 투자의 결과는 다음의 4 가지 핵심 요소에 따라 좌우된다는 경험치를 기초로 

하는 프레임워크 소개: (i) 항공사의 신용도 (ii) 등록 관할지의 사법체계 (iii) 거래의 딜 

구조; 그리고 무엇보다도 (iv) 항공기 담보물건의 퀄러티 



 

• 담보물 선택이 현금흐름, 자산가치/변동성, 유동성 및 기타 요소에 미치는 영향  

• 현재의 시장 환경 속에서 현실적인 기대 수익률 수준 

• 투자 성과/리스크 모니터링 시스템 설계에 대한 시사점  

 

 

휴식 11.20  

 

11.30 리스크 관리: 광폭동체 항공기 (wide-body aircraft) 투자를 위한 최적의 구조화 솔루션 

및 리스크에 대한 논의   

 

가상의 사례연구를 통해 선진 관행과 함정을 점검하는 세션으로서 전문가 패널에게 

참가자들이 인식하고 있는 리스크 요인에 대해 문제제기할 수 있는 기회 제공.  

 

• 광폭동체 항공기 딜 구조에 대한 선진 관행    

• 과거 딜에서 배운 교훈 및 기타 사례를 통한 선진 관행   

• 잘 구조화된 A380 및 777 기종 투자는 여전히 좋은 딜인가?   

• 투자자들은 리스계약 종료 시점에 잔존 원금이 발생할 수 있는 balloon risk 에 

과도하게 노출되어 있는가?  

• 항공기 중정비 및 유지 보수 (heavy maintenance checks) 

 

12.10 오찬  

 

13.10 경쟁이 치열한 협폭동체 항공기 (narrow body market) 시장에 대한 접근 방법 및 기종 

선정 

 

경쟁이 심한 협폭동체 시장에 한국 투자자들이 접근할 수 있는 방법은 무엇이며 기대 

수익률은 어느 정도인가?  

 

• 협폭동체 항공기에 대한 수요 현황은?  

• 협폭동체 항공기에 대한 투자 진입/회수 전략   

• 협폭동체 항공기에 대한 리스크 분석: CMV, FVF, LRF  

• 어떤 변종 (variant)이 있는지?    

 

휴식 13.50 

 

14.00 미래 가치, 리스료, 정비 충당금 (maintenance reserve) 등에 대한 전망 



 
 

미래 현금흐름 모델  

 

• 감정평가액과 시가가 서로 어긋나있는 이유는 무엇인가?  

• 어떤 항공 기종이 지금까지 성과가 좋았고 앞으로도 좋을지?  

• 리스 소싱 및 딜 구조   

• 신용 리스크 분석   

• 잔존가치에 대한 가정   

• 미래 리스료 추세는?  

• 정비 충당금 및 임대 계약 종료 시 보상액 계산  

 

14.40 커피 브레이크   

 

14.55 분산 투자를 원하는 한국 투자자들을 위한 항공기 포트폴리오 투자 점검   

 

• 주식형 펀드는 주로 어디에 투자하는가?   

• ABS, 사모펀드, 항공기 펀드 등 항공기 포트폴리오에 투자하는 방법은?  

• 우수한 선진 관행, 견제와 균형   

 

15.40 사법권 관련 리스크 분석: 관할권 별 회수 메카니즘 소개    

 

발생 가능한 디폴트 시나리오 소개 및 채권자 간 문제 검토   

 

• 항공사나 임대인 측이 협상을 거부할 경우에는 어떻게 되는가?  

• 회수 메카니즘에 대한 검토  

• 반환 및 재인도에 대한 조건 분석   

• 최저 반환 조건 설정을 위한 방법론  

 

 

 

16.20 워크샵 종료   
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